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Warszawa, dnia 27 maja 2015 roku

OPINIA PRAWNA

Przygotowana przez: adw. Arkadiusz Stryja

Na zlecenie: Danks Europejskie Centrum Doradztwa Podatkowego S.A. (dalej jako
~Zlecajacy”)

1. Przedmiot opinii

Przedmiotem opinii jest udzielenie odpowiedzi na pytanie czy w sytuacji wyptaty dywidendy
przez spo6tke akcyjna, kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy powinna zosta¢

pomniejszona o akcje wiasne (dalej jako ,Opinia”).
2. Whnioski

Kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy Spoétki powinna zostaé
pomniejszona o akcje wlasne, tj. 0 kwote stanowiaca iloczyn nabytych przez Spotke akcji

wlasnych (1.361.971 akcji) oraz ceny ich nabycia (1,18 zt za jedna akcje¢).
3. Stan faktyczny

1. W oparciu o uchwate nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Danks Europejskie Centrum
Doradztwa Podatkowego S.A. (dalej jako ,Spétka”) z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie
podziatu zysku Spéiki za rok obrotowy 2013 oraz udzielenia upowaznienia Zarzadowi
do nabycia przez Spétke akcji wiasnych, Zarzad Spétki, w dniach od 1 wrze$nia do 12
wrze$nia 2014 roku, przeprowadzit skup akcji wtasnych. taczna liczba posiadanych przez
Spoiki akeji wlasnych po rozliczeniu transakcji zawartych z akcjonariuszami, ktérych oferty
sprzedazy akcji zostaly przez Spoétke przyjete w ramach trwajacego skupu wyniosta
1.361.971 akcji, stanowiacych 16,34 proc. udzialu w kapitale zakladowym Spétki,
uprawniajacych do wykonywania 1.361.971 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki oraz
stanowigcych 16,34 proc. udziatu w ogoéle gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Cena

za jedng nabywang akcje wyniosta 1,18 zt.
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Zarzad Spétki wskazat, iz nabycie akcji wtasnych zostato dokonane w celu:

» zaoferowania ich do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byly zatrudnione w Spétce lub
spdice z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat,

» ich umorzenia,

» rozliczania transakgcji fuzji i przeje¢ spétek prawa handlowego dokonywanych przez Spotke.

2. Do dnia sporzadzenia Opinii, Zarzad Spéiki nie zrealizowat programu skupu akcji wiasnych.

3. Zarzad Spoétki, zgodnie z dotychczasowa politykg dywidendows, zarekomendowat

przeznaczenie nie mniej niz 50 proc. zysku za rok 2014 do wyptaty akcjonariuszom Spétki.

4. W porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, Zarzad Spotki zamierza
umiesci¢ projekt uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok 2014 m.in. poprzez wyplate

dywidendy dla akcjonariuszy Spoéiki.

5. W przypadku waznie podjetej uchwaty przez Zwyczajne Walnego Zgromadzenie Spoiki,
o ktérej mowa w pkt. 4 powyzej, Spétka wyptaci osobom uprawnionym dywidende za rok
obrotowy 2014.

4. Stan prawny

Zasady okres$lajace maksymalng wysoko$¢ kwoty zysku, ktéra moze zosta¢ przeznaczona

do podziatu pomiedzy akcjonariuszami zostaly okreslone w art. 348 k.s.h., zgodnie z ktérym:

§ 1. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogq byc przeznaczone
na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz
o kwoty, ktére zgodnie z ustawq lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.,

§ 2. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sq akcjonariusze, ktérym przystugiwaty
akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Statut moze upowazni¢ walne zgromadzenie do
okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy (dziern dywidendy). Dzien dywidendy nie moZe by¢ wyznaczony pézZniej niz
w terminie dwoch miesiecy, liczqc od dnia powziecia uchwaty, o ktérej mowa w art. 347 § 1.

Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na zwyczajnym walnym zgromadzeniu.
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§ 3. Zwyczajne walne zgromadzenie spétki publicznej ustala dzieni dywidendy oraz termin wypftaty

dywidendy. Dzieni dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie

kolejnych trzech miesiecy, liczqgc od tego dnia.

§ 4. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata

walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym

przez rade nadzorczq.

Majac na uwadze powyzszg tre$é przepisu, podstawa kwoty przeznaczonej do podziatu jest zysk

netto osiaggniety przez sp6étke w ostatnim roku obrotowym. Zysk ten powinien nastgpnie zostac:

» powiekszony o (1) niepodzielne zyski z lat ubieglych oraz o (2) kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitaléw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg zostac
przeznaczone na wyptate dywidendy,

» pomniejszony o (1) niepokryte straty, (2) akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg
lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat

zapasowy lub rezerwowe.

Obowigzek pomniejszenia kwoty zysku przeznaczonej do podziaty pomiedzy akcjonariuszami
swoja podstawe znajduje takze w art. 363 §6 k.s.h, z ktérego tresci wynika, iz akcje wlasne
nalezy umie$ci¢ w bilansie w osobnej pozycji kapitalu wlasnego w wartosci ujemnej (akcje
wiasne, do momentu ich zbycia badZ umorzenia traktuje sie w sposéb tozsamy z poniesiong
przez spOike stratg). Akcje wilasne dodatkowo, zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 9a) ustawy

o rachunkowosci, powinny by¢ ksiegowane wedtug ceny ich nabycial.

5. Podstawa sporzadzenia opinii

1. Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (k.s.h.),
2. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
3. raporty biezagce i okresowe Spo6iki publikowane na stronie internetowej Spoétki

www.danks.com.pl oraz na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu

Obrotu - Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. - www.newconnect.pl

6. Zastrzezenia

Przygotowujac niniejszg opinie Kancelaria oparta sie wytacznie na dokumentach i informacjach

udostepnionych przez Zlecajacego. Majac powyzsze na uwadze, Zlecajacy ponosi wylaczng

1). Frackowiak [w]: W. Pyziot, KSH. Komentarz, Warszawa 2008, s. 697
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odpowiedzialno$¢ za rzetelno$é, prawidtowos$¢ i kompletno$¢ przekazanych informacji.

Na potrzeby sporzadzenia opinii przyjeto nastepujace zatoZenia:

1.

przedstawione przez Zlecajacego dokumenty stanowia zgodne z prawem, wazne i wigzace
zobowigzania Spétki, podlegajace wykonaniu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa;
wszystkie dokumenty przedstawione w formie kopii albo fotokopii sa zgodne z oryginatami,
natomiast wszystkie dokumenty przedstawione w formie oryginatéw sg autentyczne;
wszystkie podpisy i pieczatki na wszystkich przedstawionych dokumentach sg autentyczne;
zdolno$¢ do czynnoéci prawnych os6b fizycznych, podpisujacych przedstawione dokumenty,
zaréwno w imieniu wiasnym, jak i w imieniu reprezentowanych przez siebie podmiotow
(0os6b prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej),
nie jest wytgczona, ani w zaden sposéb ograniczona;

nie istnieja zadne ustalenia pomiedzy stronami, ktére zastepowatyby lub zmieniaty
postanowienia zawarte w przedstawionych dokumentach lub tre$¢ jakiegokolwiek
przedstawionego dokumentu, ktére nie wynikaja z innych przedstawionych dokumentéw;
Kancelaria zaklada, ze zaden dokument, informacja bagdZz umowa nie zostaty umys$lnie ukryte
oraz ze zaden niezgodny z prawdg lub niekompletny dokument nie zostat jej dostarczony;
podstawg oceny dokumentéw bylo jedynie prawo polskie, majace zastosowanie w dacie

sporzadzania opinii.

Kancelaria zastrzega, ze konkluzje opinii mogg sie zmieni¢, w szczeg6lnosci w przypadku, gdy

zostanie dostarczona ustna informacja lub dodatkowe dokumenty dotyczace Spotki lub jej

dziatalno$ci gospodarczej. Przedstawione w opinii oceny prawne s3 wytgcznie opiniami

Kancelarii, co nie wyklucza ryzyka stosowania odmiennych opinii i interpretacji przez inne

podmioty, organy administracji publicznej oraz sady. Opinia zostata sporzadzona wy}qcyzlie dla

Zlecajagcego i w zwigzku z faktem, iz zawiera informacje mogace stanowic t_a'iemnicq

przedsiebiorstwa Spoiki jej uzycie w innym celu lub ujawnienie osobom trzecim bez L;-ﬁrzedniej,

pisemnej zgody Kancelarii wylgcza jakakolwiek odpowiedzialno$¢ Kancelarii z tego tytutu.
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